
บทคัดยอ 

 

การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือหาความสัมพันธของการสงผานผลของการเปลี่ยนแปลง

อัตราแลกเปลี่ยน (เงินบาทออนคาลง หรือคาเงินบาทแข็งคาข้ึน) ไปยังดัชนีราคาผูบริโภความีลักษณะ

สมมาตรหรือไม โดยในการศึกษาครั้งนี้ทําการประมาณคาแบบจําลองหลัก 3 แบบจําลอง ตามตัวชี้วัด

ของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีนํามาใชในการศึกษา คือดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง อัตราแลกเปลี่ยนเงิน

บาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินหยวนของประเทศจีน และในแตละ

แบบจําลองหลักจะมีแบบจําลองยอยอีก 6 แบบจําลองตามตัวแปรอิสระท่ีนํามาใชในการศึกษาซ่ึง

ประกอบดวย ชองวางผลผลิต ปริมาณเงินตามความหมายอยางแคบ ราคาน้ํามัน และราคาทองคํา 

ขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาเปนขอมูลรายเดือนในชวงป ค.ศ. 2000 ถึง 2021 วิธีการประมาณคาของ

แบบจําลองจะใชวิธี Non Linear Autoregressive Distributed Lag Model หรือ NARDL 

ผลการศึกษาพบวาไมวาจะใชตัวชี้วัดอัตราแลกเปลี่ยนในลักษณะใดการสงผานผลของการ

เปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน (คาเงินบาทออนคาลง หรือคาเงินบาทแข็งคาข้ึน) ไปยังการ

เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคในระยะยาวมีลักษณะไมสมมาตร (long run asymmetry) และ

เปนการสงผานไมสมบูรณ (incomplete pass through) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยการสงผาน

อยางไมสมบูรณนี้สะทอนใหเห็นวาการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาเปนการปรับตัวไดอยางไมสมบูรณ

หรือมีความหนืดในการปรับตัว นอกจากนี้ ยังพบวาราคาน้ํามันเปนปจจัยท่ีสงผลกระทบกับการ

เปลี่ยนแปลงของดัชนีผูบริโภคในระยะยาวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยเม่ือราคาน้ํามันเปลี่ยนแปลง

เพ่ิมข้ึนจะสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคในทิศทางท่ีเพ่ิมข้ึน 


