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บทคัดยอ 
 

ประเทศทั้งในกลุมประเทศพัฒนาแลวและประเทศกำลังพัฒนาตางใหความสำคัญกับปจจัยการ
ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ การพัฒนาทางการเงินมีบทบาทสำคัญเชนกันในดานการทำ
ธุรกิจ การพัฒนาทางการเงินในแตละมิติและในประเทศผูรับทุนที่มีสภาพแวดลอมทางสถาบันอาจสงผล
ตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศแตกตางกัน ดังนั้น การศึกษาในครั้งนี้จึงจะทำการวิเคราะหผลของ
การพัฒนาทางการเงินในมิติตางๆของประเทศผูรับทุนตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ รวมทั้งผล
ของการปฏิสัมพันธระหวางการพัฒนาทางการเงินและสภาพแวดลอมทางสถาบันตอการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เพ่ือนำไปสูขอเสนอแนะสำหรับรัฐบาลในประเทศ
ผูรับทุนในการกำหนดนโยบายท่ีเกี่ยวของ การศึกษานี้ใชขอมูลทุติยภูมิในชวงปพ.ศ. 2548 – 2564 ของ
ประเทศผูรับทุนทั้งหมด 69 ประเทศ/เขตบริหารพิเศษโดยใช Dynamic Panel Model 

 ผลการศึกษาพบวาประเทศผูรับทุนในกลุมพัฒนาแลวมีดัชนีการพัฒนาทางดานการเงินสูงกวา

ประเทศในกลุมกำลังพัฒนาและเศรษฐกิจเปลี่ยนผานในทุกดัชนี สำหรับการวิเคราะหผลของการพัฒนา

ทางการเงินของประเทศผูรับทุนตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ พบวา ในกรณปีระเทศกลุมพัฒนา

แลวจำนวน 30 ประเทศ ดัชนีสถาบันการเงิน (FI) ดัชนีการเขาถึงสถาบันการเงิน (FIA) และดัชนี

ประสิทธิภาพตลาดการเงิน (FME) สงผลทางดานลบ ในขณะที่ดัชนีความลึกของตลาดการเงิน (FMD) 

และดัชนีการเขาถึงตลาดการเงิน (FMA) สงผลทางดานบวก ทั้งนี้สภาพแวดลอมทางสถาบันไมมีผลตอ

ผลกระทบของตัวชี้วัดการพัฒนาทางการเงินตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ สำหรับประเทศกลุม

กำลังพัฒนาและเศรษฐกิจเปลี่ยนผานจำนวน 39 ประเทศ/เขตบริหารพิเศษ พบวา ดัชนีการพัฒนาทาง

การเงิน (FD) ดัชนีสถาบันการเงิน (FI) ดัชนีความลึกของสถาบันการเงิน (FID) และดัชนีความลึกของ

ตลาดการเงิน (FMD) สงผลทางดานบวก ทั้งนี้ สภาพแวดลอมทางสถาบันที่ดีขึ ้นจะทำใหดัชนีความลึก

ของสถาบันการเงนิ (FID) ดัชนีการเขาถึงตลาดการเงิน (FMA) และดัชนีการเขาถึงตลาดการเงนิ (FMA) มี

ผลตอการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไดมากขึ้น 

ขอเสนอแนะสำหรับการวิจัยนี้ คือ ภาครัฐควรสงเสริมนโยบายในการพัฒนาสถาบันการเงินและ
ตลาดการเงิน การปรับปรุงสภาพแวดลอมทางสถาบัน การเพิ่มประสิทธิภาพใหแกแรงงานและการเพิ่ม
การเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
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Abstract 
 

Countries, both developed and developing, prioritize foreign direct investment (FDI). 
Financial development is critical to business operations. Financial development in various 
aspects, as well as in recipient countries with diverse institutional contexts, may have 
varying effects on FDI. As a result, the purpose of this research is to examine the effects 
of financial development in several dimensions of recipient countries on FDI, as well as 
the consequences of the interaction between financial development and the institutional 
environment. This analysis is intended to provide recommendations for recipient country 
governments in formulating relevant policies. This study used a Dynamic Panel Model to 
analyze secondary data from 69 recipient countries/special administrative regions 
between 2005 and 2021. 

The findings show that recipient nations in the developed group have greater 
financial development indices than those in the developing and transition economies 
groups on all indices. The Financial Institution Index (FI), Financial Institution Access Index 
(FIA), and Financial Market Efficiency Index (FME) have negative effects on FDI in the 30 
developed countries studied, whereas the Financial Market Depth Index (FMD) and 
Financial Market Access Index (FMA) have positive effects. The impact of financial 
development indicators on foreign direct investment is unaffected by the institutional 
environment. The Financial Development Index (FD), Financial Institution Index (FI), 
Financial Institution Depth Index (FID), and Financial Market Depth Index (FMD) all have a 
favorable impact on the 39 emerging and transition economies' countries/special 
administrative regions. A better institutional environment boosts the impact of the 
Financial Institution Depth Index (FID) and Financial Market Access Index (FMA) in attracting 
FDI. 

This study recommends that governments encourage policies for the development 
of financial institutions and financial markets, improve the institutional environment, 
improve labor efficiency, and boost GDP growth. 
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