
บทคัดยอ 

 

การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพ่ือหาแบบจําลองในทางทฤษฎีท่ีมีประสิทธิภาพในการพยากรณอัตรา

แลกเปลี่ยน โดยขอมูลท่ีนํามาใชเปนขอมูลท้ังรายไตรมาสและรายเดือน ในชวงตั้งแตป ค.ศ. 2000 ถึงป 

ค.ศ. 2022 วิธีการประมาณคาทําท้ังวิธีปกติโดยกําลังสองนอยท่ีสุดซ่ึงตองใชขอมูลท่ีมีความถ่ีเดียวกัน(ราย

ไตรมาส) และการประมาณคาโดยใชขอมูลความถ่ีผสม (Mixed Data Sampling :MIDAS ) ซ่ึงจะนําขอมูล

ท่ีมีความถ่ีสูง (รายเดือน) มาพยากรณอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนรายไตรมาสซ่ึงจัดใหเปน

ขอมูลท่ีมีความถ่ีต่ําตามการศึกษาในครั้งนี้ ผลการศึกษาพบวาหากประมาณคาแบบจําลองโดยใชขอมูล

ความถ่ีเดียวกันคือรายไตรมาสท้ังหมดดวยวิธี กําลังสองนอยท่ีสุด แบบจําลองทางเดินแบบสุมมี

ประสิทธิภาพในการพยากรณอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนไดดีกวาแบบจําลองอํานาจซ้ือ

เสมอภาคเทานั้น แตมีประสิทธิภาพในการพยากรณนอยกวาแบบจําลองตามแนวคิดทางทฤษฎีอ่ืนๆ และ

แบบจําลองท่ีมีประสิทธิภาพในการพยากรณอัตราแลกเปลี่ยนไดดีท่ีสุดคือแบบจําลองตามแนวคิดทางการ

เงินกรณีราคาสินคามีความหนืดในการปรับตัว เม่ือนําแบบจําลองทางทฤษฎีท้ังหมดมาประมาณคาดวย

การใชขอมูลความถ่ีผสม ผลจากการศึกษาพบวา แบบจําลองตามแนวคิดทางการเงินกรณีสินคามีความ

หนืดในการปรับตัวยังคงเปนแบบจําลองท่ีมีประสิทธิภาพในการพยากรณอัตราแลกเปลี่ยนไดดีท่ีสุด 

อยางไรก็ตาม ในการประมาณคาดวยการใชขอมูลความถ่ีผสมแบบจําลองแนวคิดทางการเงินกรณีสินคามี

ความหนืดในการปรับตัวมีประสิทธิภาพในการพยากรณอัตราแลกเปลี่ยนไดดีกวากรณีใชขอมูลความถ่ี

เดียวกันคิดเปนรอยละ 31.57 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACT 

 

The objective of this study is to investigate the efficiency of different exchange rate 

models for forecasting. The analysis utilizes monthly and quarterly data from Q1 2000 to 

Q1 2022. Estimation techniques include, apply Ordinary Least Squares (OLS) to the 

quarterly data and use Mixed Data Sampling (MIDAS) to predict quarterly exchange rate 

base on both monthly and quarterly data. The empirical findings suggest that the random 

walk model is more efficient than the purchasing power parity model within the OLS 

framework. However, when compared to other theoretical models such as the uncovered 

interest rate parity, the monetary model with flexible prices, and the monetary model 

with sticky prices, the random walk model exhibits lower efficiency. Additionally, the 

monetary model with sticky prices is identified as the most efficient model for forecasting 

the rate of change of exchange rate. The results of the MIDAS regression also support the 

previous conclusion that the monetary model with sticky prices is the most efficient. 

However, when comparing the same theoretical model (monetary with sticky prices), the 

MIDAS regression demonstrates approximately 31 . 5 7% higher efficiency than the OLS 

regression. 
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